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Market takes wait-and-see stance ahead of July 1 data release 

Aksi beli terbatas masih mewarnai pasar SUN kemarin (29/6), terutama 
tenor 5Y SUN dengan penurunan yield -5.7 bps menjadi 7.08% diikuti 20Y 
SUN -1.8 bps menjadi 7.24%. Sementara itu, yield 10Y SUN hanya turun 
tipis -1.1 bps menjadi 7.15%. Pergerakan pasar INDON masih cenderung 
sideways dengan kenaikan tipis pada tenor 5Y +1 bps menjadi 4.91% dan 
penurunan tipis pada tenor 10Y -1.1 bps menjadi 5.39%. Rupiah tercatat 
menguat sesuai perkiraan kami dan berpotensi melanjutkan konsolidasi 
hari ini pada rentang IDR 17,800-17,900 per USD dengan prediksi surplus 
neraca dagang membaik menjadi USD 1.00bn di bulan Mei dibandingkan 
bulan sebelumnya hanya USD 89.10mn, serta inflasi Juni naik terkendali 
setelah kenaikan harga bensin Pertamax menjadi 3.30% YoY (May: 3.08% 
YoY). Kami memperkirakan pergerakan yield 10Y SUN stabil pada rentang 
7.10-7.20% hari ini dengan permintaan lelang SBSN yang masih tertekan 
oleh migrasi dana portofolio perbankan ke SRBI. Yield SUN tenor pendek, 
terutama 2Y masih akan cenderung flattish dengan tenor 10Y, sehingga 
penurunan yield 5Y SUN berpotensi hanya bersifat sementara.  

Global Economic News: Indeks bisnis & konsumen Eurozone membaik 
pada bulan Juni menjadi 95.00 (May: 93.70; Cons: 94.30). Perbaikan ini 
didorong oleh membaiknya indeks kepercayaan konsumen Juni menjadi 
-17.70 (May: -19.00; Cons; -18.00), serta menurunnya indeks ekspektasi 
inflasi menjadi 34.00 (May: 40.40). Namun, indeks iklim bisnis Eurozone 
memburuk menjadi -0.38 (May: -0.27). Indeks sentimen jasa meningkat 
menjadi 3.20 (May: 2.60; Cons: 2.50) disertai indeks sentimen industri 
menjadi -7.70 (May -7.90; Cons: 7.80). (Investing) 

Domestic Economic News: Likuiditas perbankan makin ketat, kompetisi 
memperebutkan dana pihak ketiga (DPK) melalui deposito special rate 
meningkat. Hal ini tercermin dari peningkatan proporsi deposito dengan 
suku bunga melebihi batas penjaminan LPS menjadi 33.82% pada bulan 
Mei (Apr: 32.92%). LPS akan menaikkan tingkat suku bunga penjaminan 
mulai bulan Juli sebesar 25 bps menjadi 3.75% (Prev: 3.50%) untuk bank 
umum, serta 6.25% (Prev: 6.50%) untuk bank perkreditan rakyat (BPR). 
Tingkat suku bunga penjaminan valuta asing bertahan di 2.00%. Deposito 
special rate umumnya lebih tinggi 10-360 bps dibandingkan suku bunga 
reguler. Untuk menjaga cost of fund (cof) tetap rendah, sektor perbankan 
mengandalkan pertumbuhan rekening giro & rekening tabungan (CASA) 
yang berbunga rendah. Rekening giro tumbuh 20.36% YoY di bulan Mei 
(Apr: 15.92% YoY). Sementara itu, rekening tabungan bertumbuh 10.17% 
YoY (Apr: 8.94% YoY). Meskipun proporsi deposito special rate naik pada 
bulan Mei, tingkat pertumbuhan rekening deposito secara keseluruhan 
turun menjadi 3.45% YoY (Apr: 4.68% YoY). Kompetisi memperebutkan 
likuiditas berpotensi menekan net interest margin (NIM) perbankan pada 
bulan Juni dan 2H26. (Kontan) 

Bond Market News & Review 

Kementerian Keuangan akan melaksanakan lelang SBSN hari ini dengan 
target indikatif IDR 10.00tn (17/6: IDR 12.00tn). Kami memprediksi nilai 
incoming bids hari ini turun ke rentang IDR 14-18tn (17/6: IDR 19.14tn). 
Kementerian Keuangan akan kembali menawarkan seri PBS005 (17Y) hari 
ini menggantikan PBSG002. (DJPPR)  

Kementerian Keuangan terbitkan seri baru SW010 melalui mekanisme 
private placement pada tanggal (25/6) senilai IDR 11.50bn. Seri SW010 
memiliki tenor 5Y dengan tanggal jatuh tempo (25/6/2031) dan memberi 
kupon imbal hasil tetap 6.75% per tahun dengan yield penerbitan 7.00%. 
Seri SW010 diterbitkan tanpa warkat, serta tidak dapat diperdagangkan. 
Setelmen untuk transaksi ini diselesaikan pada hari yang sama. (DJPPR)  
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 30 June 2026 

 

Government Bond Ownership as of Jun 26, 2026 (in tn IDR) 

Holders Apr-26 May-26 Jun-26 

Commercial Banks 1,223.40 1,224.96 1,015.94 

(of percentage %) 17.99 17.89 14.63 

Bank Indonesia 1,822.01 1,847.82 2,073.71 

(of percentage %) 26.79  26.99  29.86  

Mutual Funds 257.62 254.46 257.19 

(of percentage %) 3.79 3.72 3.70 

Insurances & 
Pension Funds 

1,371.28 1,390.41 1,426.54 

(of percentage %) 20.16 20.31 20.54 

Foreign Investors 866.92 863.22 884.25 

(of percentage %) 12.74 12.61 12.73 

Retails 550.21 552.85 557.53 

(of percentage %) 8.09  8.07  8.03  

Others 710.70 713.22 729.08 

(of percentage %) 10.45  10.42  10.50  

Total 6,802.14 6,846.94 6,944.25 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

PBS003 0.55  4,841.5  

FR0109 4.71  2,679.2  

PBS032 0.04  1,298.0  

FR0087 4.63  1,291.1  

FR0082 4.21  1,031.4  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
TOBA01BCN2 4.57  idA 410.0  

WISL02B 0.11  idA 358.0  

SMPPGD01ASOCN3 0.40  idAAA(sy) 300.0  

SIBSDE02BCN2 9.47  idAA(sy) 234.9  

SMLPPI01CN1 3.27  idA(sy) 227.0  

Source: IDX       
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